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Assemblea Generali,

isoci italiani al 25%
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Finanza & Mercati

Assicurazioni. All'assemblea di domaniiprimi effetti del consolidamento dei grandi storici, da Caltagirone a Benetton

Generali, il fronte italiano alla conta

Attorno a Mediobanca uno schieramento del 25%, quanto i fondi esteri nel 2017

Laura Galvagni

ri 1assemblea delle Generali
in programma domani a ‘Trie-
ste & datiicontenutiinagenda,
un’assise che s preannuncia
sulla carea del watto ordinaria.
Eppure, i recenti movimenti in
Borsadel titolo conlascesancel
capitale di azionisti di peso, ka
prossima chiusuara della fase di
turnaround industriale a favo-
rediun’epocadicrescitacileli-
madabarricatechesirespirain
Italia a difesa dei “gioiclli” del
paese, ha creato attorno all’ap-
puntamento un’attesi che sadi
straordinario.

E in proposite il primo dato,
lampante, ¢lapresa, decisamen-
tepitisalda, cheil bloceodeisaci
storicidel Leoncoracsercitasul-
lacompagnia. Un annofa, consi-
derate le quote di Mediobanca,
FrancescoGactano Caltagirone,
Leonardo Del Veechio, la fami-
glia De Agostini ¢ 1 Benetton, si
parlava piit o meno diun 22.3%
del gruppo assicurativo, Doma-
ni, invece, complice il rafforza-
mento di Caltagirone, che po-
trebbe proseguire nei prossimi
mesi, ¢ il 2,19 acguistato da Pon-
zano Veneto, qudlo stesso ag-
gregato shiorerd il 250, Una so-
gl}.nn&rwrcals(;./ cheil fron-
{eitaliano esprimevainGenerali

quando Banca d'Traliaaveva po-
co meno del 59, ma superiore a
quantomessosul piatto dai fondi
esteri nel 2017, Proprio Passem-
blea dihilancio di dodici mesi fa
ha registrato infatd nna sorta di
record in termini di partecipa-
zipneall'assisediinvestitoriisti-
tuzionali stranieri: valevano il
24,4% delLeone. Ossin, pocome-
no della meta del capitale pre-
sente inassemblea: il §52,24%, la
soglia pit alta mai registrata dal
2010, Tanto pit che la crescita
dei soci esteri negli anni ¢ stata
lentamacostante:nel 201z erano
appenail g,2%,nel 2014 s0n0sali-
ti al 15,39 per arrivare nel 2015 a
ridosso del 2100, Stando agliulti-
minumeridispanibili, dungue, il
fronte italiano, che peraltro non
tiene conta dialtre piccole guo-
te, come quella custodita in -
vag, oppure da Ferak (1,399, ha
parcggiatod conticon gliistitu-
zionali stranieri. Domani sica-
pird meglio se Passe sard capa-
ce direggere nuoviequilibri.
Tuttoguesto, tral’altro,si¢in-
serito in una fase di protondo
cambiamento per le Generali
Seianniin cud, tra turnaround fi-
nanziarioeindustriale, & statori-
disegnato profondamente il pe-
rimetro della compagnia, oggi
certunente meno internaziona-

le diunadecinadianni fa. Eppu-
re, nonostante questo altrettan-
to profittevole, Bastaconfronta-
re un paio di numeri per capire
meglio. Nel 2007, anno incui il
Leoncharegistratounadelle mi-
glioriperformancedella storia, i
premi,generatidallapresenzain
ben 64 paesi, visggiavano attor-
no a6 mibiardi cil risultato ope-
rativo ha roceato quota 4.7 mi-
liardi. Gid nel 20n Pespansione
Lerritoriale ¢he ha portato la
compagniain 6y diverse nazioni
avevafattolicvitareilgirod'affa-
riaGgamiliardimacontempora-
neamente il risultato operativo
(¢ la crisi globale ha certamente
giocatounruolo chiave) erasce-
soa 3,0 miliardi. Un punto dacui
¢ partita la svolta, prima targata
Mario Greeo, che sullaltare del-
lasolidita patrimoniale ha saeri-
ficato, traglialtr, ilMessico egli
asset riassicurativiin Usa, ¢ poi
firmata Philippe Donnet. L'at-
tualeceohafattounaricognizio-
ne complessiva di tuttiipaesiin
cuile Generalisonopresenticha
deciso di mettere in vendita tat-
te le attivita scarsamente reddi-
tizie. Lesito & statounalistadiig
nazionida cui uscive. I lavori, ri-
gaardoa ¢io, sonoin corso tutta-
via ¢ gid stato fatto un bel pezzo
di strada ¢ infatti se st legge nel
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hilancio del passato esercizio
ora la presenza geografica & ri-
dotta aunasessantina di pacsi.
premiperd valgano 68,5 miliardi
mentre il risultato operativo ha
sfiorato i smiliardi. La redditivi-
ta dungue ¢ tornata su livelliim-
portanti. Quelcheinveceancara
frena la compagnia, credica di
una stagione di shopping fatta
senzaaumentidicapitale, ¢ilde-
bito. Per le Generali vale ¢irea il

crescita,

gruppo assicurativo.,

574 del patrimonio netto con-
tro, stando ai dati Bloomberg, il
429 di Allianz e il 2106 di Axa.
Quest'ultima, tralallrohaunco-
stodell’esposizioneparial 2,886
contro il 479 del Leone, Teco
perehé, ¢ latesi del mereato ri-
guardy al prossimo futuro di
espansione, ¢ difficile immagi-
nare altre manovre a debito.
Piuttosto, la compagnia di Trie-

s
THPNEE L B e

Ilmanager Generali

u Philippe Donnet, ceo delle
Generali, il prossimo novembre
presenterd il nuovo piano
industriale del Leone di Trieste
e, come ha dichiarato pili volte,
sard un progetto che punteraalla

L'azionistainascesa

w Francesco Gaetano
Caltagirone, socio storico delle
Generali, la scorsa assemblea
erapresente conil 3,59% del
capitale. Recentemente ha
portatola propriaquota al 4%
ma potrebbe salire ancora
liceodi Mediobanca

= Mediobanca é uno dei
principaliazionisti di Generali,
L'istituto, guidato da Alberto
Nagel, hain programma di
scendere, adeterminate
condizioni, fino al 10% det

I “nuovo” socio I
= Lafamiglia Benetton, dasempre
presente nel capitale delle
Generali con unaquotainferiore
all'1%, & recentemente salita oltre
il3%. Sitralta di uninvestimento
finanziariodilungo termine,
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ste potrd contare sui denavi in-
cassatidallerecenticessionicda
quelle ¢he verranno; in tutto,
compresa Generali Leben, po-
trebbero valere 2imjliavdi.

1L BILANCIO 2047

l.a compagnia si presenta
inassemblea con un profilo
menointernazionale

ma una redditivitain crescita
Il dehito pesa sul futuro
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