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PROGRAMMA PER LA CRESTITA

Un Piano industriale
per I'Ttalia
delle competenze

di Carlo Calenda e Marco Bentivogli

i’ afine degli stiimoli della Bee,
.+ Pevoluzione, certo non
orientataa maggior flessibilitd,
dell'Eurozonac la restrizione
dei parametri di valutazione
sugli Npl, renderanno il 2018 un
anno potenzialmente critico per
latenuta fnanziaria del Paese,
Lnicastradapercorribile &
quelladicontinuare amuoversi
lungo il “senticrostretto” per-
corso in questalegislatura

ovveroriduzione del detieit,
aumento di Pil e inflazione, Per
il zom il Documento di econo-
miae finanzaprevede unrup-
portodeficit/Pil allo 0,9%.
Centinua » paginad

PROGRAMMA PER LA CRESCITA. LA PROPOSTA

Un Piano industriale per I'Ttalia delle competenze

Tre parole chiave per favorire la costruzione di un futuro anziché pensare solo ad abolire

diCarlo Calenda
e Marco Bentivogli

» Continuadapaginal
ventuall margini di flessibilita si
putranno negoziare solo a fronte
di un convineente “Plano indu-
striale per il Pacse™ localizzato s
crescita ¢ investimenti. A tutto ¢id sj ag-
giunge lasfidadiunarapidissimainnova-
zione teenologica chemetteindiscussio-
ne modelli produttivi ¢ organizzazione
dellavoro. Se PTealianon sapra essere al-
l'altezza andremoincontro aun secondo
shock sistemico comse quello vissutonel-
laprima fase della globalizzazione. Rite-
niamo che lavvio della campagnaeletto-
rale mostriuna diffusa mancanza di con-
sapevolezza rispetto a questa situazione,
La parola d'ordine sembra essere “aboli-
re”, scaricando i costi sulla “fiscalith ge-
nerale” ¢ alimentando 'equivoco che es-
s sia altro risperto ai soldi dei cittadini.
Questoequivoco @ allabase didecennidi
irresponsabilicd finanziaria che hanno
portato I'ltalia vicino al default nel zon.
Noipengiamoinvece chelaparolad’ordi-
ne debba essere “costruire” un futuro
fondato su tre pilastri: Compatenze, Im-
presa, favoro.

1] COMPETENZIEE INIPRESA:

LA SITUAZIONE DEL PALSE

Competenze

La riveluzione digitale crei ¢ distrugge
occupazione enon ¢ possibile prevedere
con certezza quale sard il saldo netto. Le
dieci professioni ogel piu richivste dal
mercatononesistevano finoaloannitac
il6se deibambini che hainiziatole scuo-
le elementari nel zo16 affronteriiun lavo-
ro di cui ogei non conoesciamo le caratte-
ristiche. Nella grande riallocazione in-
ternazionale del lavoro, Poccupazione
creseerd nel Paesi che hanno investito
sulle competenze digitali ¢ sividurrd in
quelli che non e hanno acquisite in ma-
nicra adeguata ad affrontare ta trasfor-
mazione del tessuto produttivo. In ftalia
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ci sono profondi gap da colmare: solo il
2995 della forza lavoro possicde clevate
competenze digitali, contro una media
Ue del 37, Un divario ¢he rischia diau-
mentare ulteriormente considerando la
bassapartecipazione dilavoratoriacorsi
di formazione (8,3%) rispetto allamedia
Uedii,8e eabenchmark quali Francia
18,880 ¢ Svezia 29,6%.

1! lavoro nellimpresa 4.0 dovra supe-
rareil paradosso italiano per cuii giovani
finiscono troppo presto di studiare, ini-
Zlano troppo tardi a lavorare ¢ quando
trovano un lavoro, interrompono com-
pletamente i loro rapporti con la forma-
zione, A questo fine, proponiamo il rico-
noscimento del diritto soggettivo del la-
voratorcalla formazione intuttiirappor-
ti di Javoro e la sua definizione come
specifico contenuto contrattuale.

Impresa

Dopo gli anni della grande crisi 2007-
2014, gli investimenti industriali e
Lexport sono finalmente ripartiti. Nel
2017 la crescita dell’export si € attestata
intorno al 79, quella degli investimenti
industriali, incentivati dal Piano Impresa
4.0,intorno all'nge. Una dinamicamiglio-
re di quanto registrato in Germania ri-
spetto alla quale, perd, 1 nostri investi-
mentiindustrialisonocircalametdinter-
minj assolutie il rapporto tra esportazio-
nie Pilrestainferioredicircazo punti.Un
divario che dipende da alcune fragilita
pecaliaridelnostrotessuto produttivo:)
il numero limitato delle imprese piena-
mente integrate nelle catene globali del
valore (209 circa del totale); 2) le difte-
renze di performance territoriali e tra
classi d'impresa; 3) condizioni di conte-

sto - costo dell’encrgia, concorrenza,
connettiviti - ancora spesso meno favo-
revoli rispetto al competitor internazio-
nali; 4) un mereato del lavoro ancora
troppo centralizzato con modalita di de-
terminazione delle condizioni salariali
lontane dal contesto competitivo delle
singole imprese.

Quello che proponiamo & una politici
industrialeedellavoronon retorica, for-
temente focalizzata su queste fragiliti e
ingrado diprodurre avanzamentimisu-
rabilisu ciascuno diquesti temi. La base
di partenza non pud che essere quella
delle poliriche realizzate dagli altimi
duegoverniche hanno contribuito a de-
terminare una dinamica positiva di oc-
cupazione, reddito, esportazioni ¢ di
saldi di finanza pubblica. Oggi, al termi-
ne della legislatura, guesti risultati non
appartengono pit a questo o quel go-
verno, masono pinttosto un patrimonio
comune di regole, leggd, provvedimenti
che delineano un sentiero virtuoso di
crescita ¢ di nuove opportuniti per ghi
investimenti.

21 PRIORITA EAZIONI

Impresa 4.0

I Pjanonazionale Impresa 4.0 haviporta-
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to la politica industriale al centro del-
Iagenda del Paese dopo ventanni con
una dotazione di risorse adeguate: ¢irca
20 miliardi di eura nellalepge dibilancio
2017 culd si aggiungono 10 miliardidi euro
dell'ultima legge di bilancio. L'efficacia

delpiano ¢ testimoniata dalla ripresa de-
gl investimenti delle imprese - ¢he du-
rante gliannidellacrisihanno subito una
riduzione di circa il 250 - ¢ dalla crescita
degliordinativiinterninel corsodel 2017.
Pur confermando Iimpostazione ge-
nerale del Piano, per gli anni a venire oc-
correrd procedere lungo due divezioni,
Da un lato occorrera rifinanziare per il
209 il Fondo Centrale di Garanzia per 2
miliardidicure,in mododagarantire cir-
ca so miliardi di crediti finalizzati agliin-
vestimenti delle Pmi, Dall'altro oceorre-
rl sostenere l'investimento privato per
lacquisizione ¢losviluppo dicompeten-
ze 4.0.Inconcreto:dovranno essere stan-
ziati 400 milioni dieuro aggiuntiviallan-
no dadestinare aglilsricuti Tecnici Supe-
riovi con Pobiettivo di raggiungere alme-
no 1oomila studenti iscritti entro il 2020
(in ltaliaattualmente gli studentideglilts
sono circa 9ooo contro i quasi 8oomila
della Germania); i Competence Center
dovranno essere rafforzati al fine di co-
struireunaverarctenazionale, perlosvi-
luppo ¢ il trasferimento di competenze
digitalieadaltaspecializzazione (sulmo-
dellodeltedesco Fraunhofer ¢ delllingle-
se Catapult); dovri essercreso struttura-
lelostrumento delereditodiimpostaalla
formazione 4.0, previsto attualmente in
formasperimentale.

Lavoro 4.0
Limpresa4.ohabisogno, oltrealleteeno-
logie calle competenze, di nuovimodelli
di organizzazione del lavoro, che vanno
quindi incentivati come ulteriore tassel-
lodel Piano.
Dalpuntodivistacontrattuale occorre
rispondere ad una produzione che sard
sempre piv “sactoriale” ¢ quindi il Con-
trattonazionalehasensononseloseneri-
duce drasticamente il numero delle tipo-
logic - cheneglivltimianni ¢ esploso-mat
anche e soprattutto se il suo ruolo resta
quellodi“cornice digaranzia” finalizzata
ad assicurare il pitt possibile una dimen-
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sione di prossimita allimpresa. Va inco-
raggiatounvero decentramento contrat-
tuale,utile anche aiprogrammi condivisi
di miglioramento della produttivita, a li-
vello territoriale, di sito e direte. Questo
processo, unitamente aj nuovi contenuti
della contrattazione (welfare, formazio-
ne, orari, flessibilivd attive) possono rap-
presentare il nuovo “patto per la fabbri-
ca”ingrado di centrare lastida dellapro-
duttivitd e dell'imnovazione a partive dal-
le Pmi per e quali Ja contrattazione
territoriale pud diventare una risersa
fondamentale. Permane in aleuni settori
ilrischio chic inuovimodelli organizzati-
vi comportino una riduzione del valore
dellavoro che va contrastato conlacapa-
citd di costruire nuove turele ¢ diritti so-
clalima, soprattutio, conunsalario mini-
molegale, perisettori noncopertidacon-
trattazione collettiva.

Energia

LaStrategia EnergeticaNazionaledefini-
sce lastradaperaffrontare le grandique-
stioni della riduzione del gap di prezzo o
di costo dellenergia; della sostenibilita
degliobiettiviambientali;dellasicarezza
di approvvigionamento ¢ della flessibili-
ta delle infrastrutture energetiche, vaf-
forzando l'indipendenza energetica del-
I'Ttalia.

Al 2030, la Sen prevede azioni per 175
miliardidiinvestiment, di cuioltre 8o
in energie rinnovabili ed cfficienza, che
devono dar vita auna nuova specializza-
zione industriale dell’ltalia. Sul versante
dellacompetitivitd, il varo dellanormati-
vasulle imprese energivore a partire dal
1°gennaio di questanno ha risolto il pro-
blema dello svantaggio sul prezzo del-
I'energiaclettricapercircazmilanziende.
Analoganormaandriadessorapidamen-
teatiuataperleaziendegasivere, insieme
alcorridoio diliquiditaper allineareil co-
sto del gasa quellodel Nord Europa.

Labbandonodel carbonenel202snella
produzione elettricanecessita, oltre che
degli investimenti in reti ¢ rinnovabili,
anche di un deciso coordinamento ope-
rativoe diun focusfortesulratforzamen-
roesulladiversificazioncdellearee dip-
provvigionamento del gas.

Concorrenza
Negli ultimi anni PTtalia ha fatto passi
avanti, ma molto ancora resta da fare. La
faticosacsperienzadellaprimalegge“an-
nuale” perlaconcorrenzail cui iter parla-
mentare & durato quasi tre mi mostra
chiaramente quanto la concorrenza sia
ancora guardata consospetto,
Oceorre,daunlato fave dellamamiten-
zione pro-concorrenziale dell’ordina-
mentoun’operazione sistemartica ¢ vera-
menteannuale,dall’alteo. focalizzare me-
gliogliinterventi con iniziative "settoria-
1i”. Nella prossima legislaiura sono
almeno due i capitali su cui ¢ necessario
concentrarsi. [l primo ¢ quello dei servizi
pubblici locali ancora spesso poco eft-
cienti mentre il secondo ¢ quello delle

-
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concessioni: da quelle balneari alle auto-
strade. Anchequi¢necessariodisciplina-
re le modalita di affidamento competiti-
vo evitando ulterioriprovoghe ele carat-
teristiche della concessione (modalita di
determinazione deiricavie durata) oftre
adassoggettarneicontenutiallamassima
trasparenza, pur riconoscendo la possi-
bilita di introdurre correttivi sociali ¢
cautele a difesa deiloccupazione e degli
operatori pit piceoli.

Bandalarga

Comeperleretidi trasporto di persone e
merci e le reti energetiche e idriche, una
reteditelecomunicazionimodernaced ef-
ficiente rappresenta un fattore chiave di
competitivitd per il sisterna Paese maan-
cheun servizio essenziale.

Suquesto fronte lasituazione italiana
attuale presentaun preoccupante ritar-
dorispettoalle cconomie conle qualici
confrontiamo. Un ritardo che abbiamo
iniziatoacolmare conil Piano BandaUl-
tra Larga del Governo, che prevede la
coperturadell8see della popolazione al
2020 con 100 Mbps. [ dati dell'ultima
consultazione pubblica del 2017 ¢i dico-
no chesoloil 206 deinumericivicinazio-
nali ¢ raggiunto da una connessione su-
periore a 100 Mbps, il 30% dispone di
connettivitdoltre 30 Mbps, mentre qua-
si il 709 dei civici non ¢ coperto dalla
banda ultralarga.

1 carattere sistemico dell'infrastrut-
tura Tlc, che ha bisogno di grandi inve-
stimentidisviluppo e ammodernamen-
to suggerisce di verificare la possibilita
di concentrare 1o sviluppo dellarete in
ununicooperatore, valutando contutte
le cautele del caso un’eventuale remu-
nerazione con tariffe regolamentate. In
tal modo sarebbe possibile utilizzare al
megliolerisorse disponibilipubblichee
private, evitando duplicazioni infra-
struttnrali ¢ garantendo Ja massima
concorrenza ¢ neutralita nell’ollerta di
servizi retail.

Politica commerciale

e internazionalizzazione

Oceorre glocare la partita dell'interna-
zivnalizzazione contemporancamente
inattaceo eindifesa. Inaitacco, gliaccor-
di di libero scambio sono lo stumento
principale attraverso il quale favorire
laccesso detle Pmi ai mercati esteri e
vanno sostenuti a partre dalla ratifica
dellaaceordo con il Canada, Contempo-
rancamente, in difesa, dobbiamo perse-
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guire Lobicttivo di creare un contesto di
regolecondivise necessaricagarantivela
natura equa del commercio internazio-
nalecamitigareglieffentidiunaglobaliz-
razione squilibrata come abbiamo fatto,
assumendo un ruolo guida in Furopa, nel
casodelmancatoriconoscimentoallaCi-
nadellostatusdicconomiadimercato. La
prossima battaglia che dobbiamo porta-
re avanti & quella per I'inclusione dei
principi di sostenibilitd ambientale e so-
ciale negli accordi di libero scambiv. La
stessa strategia duale dovra continuare
ad applicarsi per I'attrazione degli inve-
stimenti diretti esteri. Da un lato, razio-
nalizzazione ¢ semplificazione della go-
vernance delle politiche di attrazione ¢
definizione dinuovi strumentinelta con-
vinzione che I'ltalia ha bisogno dicapita-
ledicrescita, Dall'altrolato, tutela dellin-
teresse nazionale contro operazioni pre-
datorie verso imprese ad alto contenuto
teenologico anche usando la nuova gol-
den power varata dal Governo a questo
scopo. Infine il Piano straordinario per il
Made in Italy, che ha coinvolto oltre
ymilaimprese, deve essere prolungato ¢
potenziato in particolare nelle direttrici
dell’e-commierce e dell’aumento delle
imprese esportatrici.

3|GESTIRELE TRASFORMAZIONI

Iprocessiditrasformazione delPecono-
mia si sono fatti sempre pit rapidi con
"accorciarsi dei cicli di sviluppo teeno-
logico che haresosempre piufrequente

1L CAMBIAMENTO

Le dieci professioni oggi
piti richieste dal mercato
semplicemente

non esisteyano

fino a dieci anni fa

UN LAVORO 4.0

I'emergere di teenclogie disruptive. La
nuovi condizione di normalita ¢ dun-
que quellaineuisegmentiointerisetto-
ri industriali sono costantemente spiaz-
zati. Qceoree atirezzare H Paese a pren-
dersi cura degli “sconfitti™; di queilavo-
ratori ¢ di quelle imprese che nel breve
periodo sono vittime del cambiamento,
Alcune iniziative sembrang aver dato
risultati. E il caso della strategia direco-
very scttoriale attuata per i call center
con salvaguardia sariale ¢ il ritorno
degli investimenti nei setrori dell’allu-
minio ¢ dell’acciaio.

Occorreperdsistematizzare queste mo-
dalith di azione, ingegnerizzando per
cosidire il modello ¢ massimizzando la
velocita di intervento. Funzionale allo
scopo sarebbe lapossibilitd di potenzia-
renelle areedicrisicomplessasoluzioni
eccezionali: strumentazioni dedicate
per le imprese beneficiarie di agevola-
zioni (deroghe alle regole del mercato
del lavoro ¢ ammortizzatori sociali,
semplificazioni ¢ accelerazioni buro-
cratiche/autorizzative, supporto prio-
ritariodcl FondodiGaranzia,defiscaliz-
zazioni) e iter aceelerati per bonifiche e
interventi infrastrutturali per poter ra-
pidamente rilanciare Pattivita d’impre-
sa. Altro strumento fondamentale per
ricostituire base mmanifatturiera sono i
Nuovi Contratti di Sviluppa destinati
per 8o al Mezzogiorna chespessove-
dono protagonisti grandiaziende multi-
nazionali. Il rifinanziamento dei Con-

Vaincoraggiato un vero
decentramento
contrattuale: il nuovo patto
per la fabbrica per centrare
la sfida della produttivita

Servizi di Media Moniloring

tratti di Sviluppo costituisce una priovi-
ta per gli anni a venire, Oceorre infine
varare un fondo equivalente al*Globali-
zation Adjustment Fund” dedicato alla
riconversione di lavoratori e aziende
splazzati da innovazione tecnologica e
¢lobalizzazione.
Non esiste sviluppo, reddito e benessere
senza investimentl, imprese @ lavoro, Le
scorciatoie conducono a vicoli ciechi ¢
nondiradoaveriepropriburroni. Lltalia
cancorafragilecleferitedellacrisianco-
raaperte, E fondamentale che chiunque
poavernerd il Paese riparta da questa con-
sapevolezza e da queste priorita.
Carle Calenda ministro dello Sviluppoeconomico
Marce Bentivoali segrctorio generale
metalmeccanici Fim (sl

ITS EIMPRESE

400 milioni di euro in pit
all'anno per gli Its

con lobiettivo

di raggiungere 100mila
iscritti entro il 2020
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Gioielleria made in Italy,
+6.2%0 fino a settembre

Un 2017 in ripresa per la gioielleria made in Italy.
Secondo 1I'Osservatorio sul settore orafo-gioielliero
del Dipartimento di Business Strategy di Italian
Exhibition Group che dal 19 gennaio apre Vicenza-
oro January, i primi 9 mesi del 2017 mostrano per
il settore orafo in Italia tassi in incremento sia per
quanto rignarda la produzione che il fatturato. L’in-
dice medio di fatturato totale del settore anumenta
del 6,2% nei primi nove mesi del 2017 rispetto allo
stesso periodo del 2016, con +2% a livello nazionale
e una punta dell’8,2% per quanto riguarda le vendite
estere. Mentre per quanto riguarda la produzione
I’'indice medio sale del 13% rispetto allo stesso pe-
riodo del 2016.

In valore assoluto il fatturato italiano derivante
dalle esportazioni sfiora a settembre 2017 quota 5,2
miliardi di euro (5,176 miliardi di euro) pari a un
+18% in valore, considerando nei primi nove mesi
un prezzo medio dell’oro sostanzialmente simile a
quello del 2016. In valore le esportazioni del 2017
superano quelle del 2015.

Il risveglio della gioielleria in oro a livello mondiale
¢ da attribuirsi principalmente alla ripartenza dei
consnmi in India, Russia € Usa. In Usa I’andamen-
to della domanda di gioielli e bijoux made in Italy
nei primi nove mesi del 2017 sale del 21% in valore.
Bene anche ’Europa, dove si registra una crescita in
controtendenza rispetto all’andamento globale. In
Francia I’export di italiano sale nei primi nove mesi
del 44%, +14% Germania e +22% in Spagna. Sempre
considerando I’agregato gioielleria e bijoux, in Russia
i gioielli italiani segnalano fatturati in anmento di
oltre il 12%.

A livello di distretti Alessandria nei primi nove
mesi del 2017 & il distretto con I’esportazione pii
alta, con un valore del fatturato a 1,5 miliardi di euro.
Segue il distretto aretino con un export a 1,4 miliardi
e quello Vicentino a circa 1 miliardo di euro.

@ Riproduzione riservata — [l
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di Stefano Agnoli

Uno dei provvedimenti reduci
della legislatura in via di
estinzione ¢ quello sul «dibattito
pubblico» per le grandi opere,
ispirato al «debat public»
francese. Una procedura ordinata
e tragparente, ¢che darebbe
quattro mesi di tempo a tuite le
parti interessate da un grande
progetto per dire la loro e
chiedere modifiche, Una sorta di
stanza di compensazione
concreta per problemi ¢ tensioni.
Libera, in teoria, da doppi giochi
¢ strumentalizzazioni. 1] testo del
decreto, malgrado il deserto
parlamentare, ¢ approdato laltro
jeri nelle commissioni ambiente,

Y T
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0 Grandi opere

[nfrastrutture,

il «debat public»

inciampato

In Zona manovra

c alla Camera il presidente
Ermete Realacci lo incardinera
(come si dice) 1a settimana
prossima, rimettendoci pero
dentro uno dei pezzi pili sensibili
che si era perso per strada, quello
che riguarda le grandi
infrastrutture energetiche (come
polrebbe essere un altro Tap, il
gasdotto pugliese tanto
contestato). Pare che, prima di
Natale, Regioni e Mise si fossero
trovati d’accordo proprio nel
rimuoverle dal lotto. Il ministero
sosterrebbe che visto che le
opere energetiche non sono
appalti pubblici (e il «dibattito
pubblico» nasce come costola
del codice degli appalti) la
procedura non sarebbe in
sostanza altro ¢he un orpello
inefficace (ci sono gia Vas e Via),
¢ probabilmente una perdita di
tempo. Forse, secondo qualche

Revisione

La commissione
Ambiente della Camera
potrebbe reintrodurre nel
testo le opere energetiche

Edizione del: 12/01/18
Estratto da pag.: 39
Foglio: 1/1

interpretazione maliziosa,
avrebbe anche il timore che
possa addirittura essere utilizzata
da cassa di risonanza per chi
volesse solo frenare le opere. 11
«no» delle Regioni fa temere
invece che gli enti locali vedano
nel dibattito pubblico una sorta
di esproprio delle loro funzioni,
molio spesso solo di
interdizione. Una
disintermediazione «dal basso»,
insomma. A spese, ma anche qui
si tratterebbe di interpretazione
maliziosa, di capitali politici che
{ino ad oggi si sono spesso
costruiti (o si potranno costruire)
sul braccio di ferro con lo Stato e
su parecchio «populismo». Ci
sarcbbe, insomma, materia per
una bella discussione. Ma niente
paura, di solito i temi complessi
e di sostanza dalle campagne
elettorali sono banditi.
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Dopo il successo del primo «Elite basket bondy, entro l'estate la seconda emissione

[1bond di sistema premia le Pmi

Boccia: strumento utile per un cambiamento culturale delle imprese

v Fareripanivegliinvestimentiancheat-
traverso la finanza. I lo spirito dell«Elite

basket bondy», strumento dedicato al fi-
nanziamento delle Pmi, illustrato ieri alla

Borsa di Milanodavanti a imprenditon e
imvestitort. Il primo“hond disistema” ¢de-
collato il mese scorso con dicei imprese,
che hanno collocato in forma “mucualisti-
ca” un bond da 122 milioni. Una secolicda

emissione &

Credito e imprese
IL FINANZTAMENTO DELLE AZIENDE

attesa entro Pestace. Boccia

I prime cellocamento

Dieci imprese coinvolte, raccolti 122 milioni
con scadenza dieci anni e tasso sotto al 4%

(Conlndustria): «lacrescitadelleimpre-
seesostenutaanche dastrumenti difinan-
za come questo, che aiutane al canbia-
mentoculturales. Monti e Ortando » gagina 2

i sottoserittor

1 titoli sono stati acquistati da Cdp, Bei
cinvestirori istituzionali, in regia Finint

Pmi e finanza, il basket bond raddoppia

Presentato in Borsa lo strumento nato da Elite: entro I'estate prevista una seconda emissione

Mara Monti
MHANO

Hah 'alurlpamrc gliinvestimenti
¢ l'occupazione anche attraverso
la finanza. E questo il messaggio
che industriali e finanzieri hanno
enunciato coralmente davanti al-
T'affollata platea accorsa ieri a
Piazza Affari perlapresentazione
delnuovo strumento diBorsa Ita-
liana, Klite Basket bond, dedicato
al finanziamentodell'industria at-
traverso il mercato. «La crescita
delle imprese € sostenuta anche
dastrumentidi finanzacome que-
sto che aiutano al cambiamento
culturale, avvicinando gli im-
prenditord alla Borsan, ha affer-
mato Vincenzo Boecia, Presiden-
te Confindustria nel corso della
tavola rotonda, Boccia ha poi ri-
cordato che Elite, 1a societd del
London Stock Exchange per aiu-
tare le Pmialla quotazione «haun
ruolo importante per L erescita
delleimprese e quindidelsistema
Pacse, laseconda forza industria-
le ecuropeas. Luca Peyrano ad di
Elite, haricordato chelapiattafor-
maoggicontayoosocictadizo di-
versipacsi cunmodellodiventato
un benchimark perilmercatos.
(nuno seenario incul i tassi so-
noancoravicino allo zero «per gli
imprenditori 1a scelta migliore ¢
investire nelle proprie aziende»

ha osservato Fabio Gallia, ammi-
nistratore delegato di Cassa De-
positie Prestiti, il qualehainvitato
gli imprenditori a non rivolgersi
soltanto alle banche: «Cdp, insie-
me A Borsa ltaliana, promuove la
crescitadell'alternative financing,
strumenti di finanza alternativa
che contribuiscono a diffondere
tra gli imprenditori italiani un
cambig di mentalitd: aprirsi agli
investitoriistituzionali».

Sul tema della disintermedia-
zione bancaria, Dario Scannapie-
co, vice presidente della Banca
Earopea degli Investimenti ha ri-
cordato che «in Ttalia 'S80 delle
impresedipende ancoradal siste
ma bancario, contro il 6o in
Francia ¢ il sos, in Gran Breta-
gnar. Non solo: il venture capital
rappresenta soloundecimodegli
investimenti vealizzati in Germa-
nia. Amhcpcrquuto haaggiunto
Scannapicco, «¢'e blsognu di un
acceleratore della crescita che
atuti le imprese ad aprivsi al mer-
catodeicapitalin.

Elite basket bond, ideatn ¢
strutturato da Banca Fining, ¢ un
primo passoversoquestadirezio-
ne. Sonv 1 le societa coinvolte
(Damiano, Irritee, L Molteni & C,
dei FL Alitti, Macchine Elettro-
niche  Picgatrici, Objeceway
Group, Otficine Metallurgiche G,

Cornaglia, Peuterey, Radio Di-
rensione Suono, Svas Biosana ¢
“Teenocap) tutteappartenentialla
piattaforma Elite di Borsaltaliana
che insteme hanno collocato un
bond da 122 milioni di euro sotto-
scritto interameniedallaBet, Cdp
¢ investitori istituzionali tra cui
BancalfiseZenit Sgr.Ognisocicta
ha coflocato una guota del bond
attraverso un veicolo che, al ter-
mine di questa operazione ha
emessoununicatipologiadititoli
diamumontare pariallasommadel
singoli strumenti.

Hbond, di fatto un private pla-
cement, ha scadenza decennale ¢
garantisce un rendimento sotto il
gpercento. Unadelle caratteristi-
checherendonopeculiarelostru-
mento ¢ kugaranzia fornitain for-
i mutualistica dalle stesse so-
cietd emittenti (eredit enhance-
ment): ogni azienda & entro certi
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limiti responsabile della perfor-
mancedellealtre nel caso diman-
catopagamento del capitale ode-
gli interessi sul proprio bond, «f
un meccanismo straordinario
perchéconsentedidiversificareil
rischio, manonéstato facile farlo
accettare alleaziende-haammes-
so Enrico Marchi, presidente di
Banca Finint - Difficilmente gli
investitori aveebbero sottoscritto
isingoli bond, troppo piccoli per
fornirequellegaranzienecessarie
richieste dal mercato. Laformadi
basket bond, invece, ha aiutato a
superarequestedifticoltan. Ilsuc-
cesso di questo primo strumento
fa ben sperare nel lancio di un

LA PAROLA

CHIAVE
Basket bond

®Lostrumento prevede
I'emissione di titoli garantiti
datle obbligazioni emesse da
societa ELITE conidentiche
caratteristiche in termini di
durata e tasso, macon
ammontare differente. Le

Tl ubaskel bondw per le Piccole e media imprese.
Dario Scannapiec (vitegresidente Bei) e Andsea Siron!

nuovo basket bond che Marchi

prevede possa avvenire entro

Pestate.

A fare il punto sui provevedi-
mentidifinanzaperlacrescitare-
alizzati dal governo, Fabrizio Pa-
gani,capo dellasegreteriatecnica
del Ministro dell Economia ¢ del-
le Finanze haricordato che dava-
rare prima delle elezioni ci surd il
decretosuleredito diimpostaper
le societhche intendono quotarsi.
Mentre resta aperto il tema del-
l'arretratezza della pubblica am-
ministrazione: «Lanostra pubbli-
ca amiinistrazione resta busi-
nessunfriendly (..). Nonsitratta di

obbligazioni sono sottoscritte
da uno Special Purpose Vehicle
(SPV) che emetteun'unica
tipologia di titoli di ammontare
pari alla somma dei singoli
strumenti. I titoli beneficiano
inoltre di una garanzia fornita
in forma mutualistica dalle
stesse societa emittenti. Gli
emittenti utilizzerannoi
proventi dell’emissione per
sostenere investimenti volti
alla crescita della propria

Pionieri nell'alimentazione
Bin, leager mondialinella
Urasfiwmazione induslriale di
mandorle biologiche,
Organirzazione agricolain
Siéilia, branch commercialiin
Frantjaed Usa.

Le dieci societa del paniere

untemanédidestra, nédisinistra,
ma & fondamentale, & il tema del
futuro affinché il nostro sistema
diventicompetitivo».

LASPINTA DI CONFINDUSTRIA
Il presidente Vincenzo Boccia:
«Strumenti come questo
alutanole aziende

al cambiamento culturale

ead avvicinarsi alla Borsa»

OBJECTWAY

Molteni Farmaceutici &
un’aziendafarmaceutica

fonlata el 1892, con una
lunga esperienza nei farmaci
oppioidiper il rallamento
deldolore e delle
dipendnnze.

player

IRRITEC

11GruppoObjectway & leader I ruppo Trilec S.p.8, 8 WWGruppo MEP uperanil
assolutoin ltallae trai primi prataganista su geala settocedelle macehine par k-

pei fiale nel setlove Livarazione del tondods
produzione di planaforme delltirigazione con una cerilento atmeto, in barae
software verticali, eservizi specializzazione whitolo, wtizeatt i el
lecnologici e di business per le ull'irrig: agoccha par (i Wit in
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attivita.
5VAS BIOSANA
Nolearsod| bt 100 ani o 1lmaschip Peutarey nasce RDS éun'azienda ifaliana che Svias Blusang opord nel soltore Totnogap opevamil sottons
stnia, il grippo Comaplia & nel 2002 #concepito fin operanel swttoredelly dei wMetical Devices & e dellimballaggiometallico
Iventito bead i 1L 5ida oefging Come wil Al jazionate privita. s armaciiniottabilis dal altraverso s produsione ¢
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# Continua la marcia della
digitalizzazione della giusti-
zia. Dopo il processo civile te-
lematico ¢ il portale delle ven-
dite pubbliche, arriva il Regi-
stro delle procedure di espro-
priazione forzata, di
insolvenzae deglistrumentidi
gestione della crisi. 1 Registro
ha Pobiettivo di rendere tra-
sparenteil mercatodelle infor-
mazioni delle procedure ese-
cutive, individuali e concor-
suali, agevolando cosilatutela
dei creditori e dando al con-
tempo l'indispensabile ausilio
alle funzioni di vigilanza eser-
citate dalla Banca d’Ttalia.
L’obiettivo da raggiungere ¢
una riduzione dei tempi, la tu-
tela del valore dei beni, la pro-
tezione dei creditori, il miglio-
ramento delle performance
del sistema giudiziario, anche

Insolvenza
Registro
online
per le crisi
d'impresa

nel settore fallimentare. 1] Re-
gistro ha, inoltre,la funzione di
agevolare la circolazione dei
crediti incagliati, superando le
asimmetric informative che
spesso ne condizionano la va-
lorizzazione nelle procedure
di liguidazione dei beni sotto-
postiad esecuzione.

1l portale web realizzato dal
ministero per ospitare il Regi-
stro mette a disposizione
un'ampia gamma di informa-
zionisulleprocedureesecutive
immobiliari e sulle procedure
concorsuali, attingendole dai
registri informatizzati Siecic di
cancelleriadituttigliufficigiu-
diziaridelterritorioitaliano.

In particolare, le funzioni
consentono di visualizzare il
“profilo” di singole procedu-
re o insiemi di procedure che
rispondonoadeterminaticri-
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teri di ricerca. I criteri sono,
per esempio, I'ufficio giudi-
ziario di appartenenza, la ti-
pologia di procedura (falli-
mentare, immobiliare, esat-
torialeecc.),ilcodicefiscaleo
la denominazione del debito-

recedel creditore.
£ ERPRLOULGNE RDLRYAI A
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[ motore di Parig:

uropa «battein t

va dell’Est sempre piil forte, Soprattutto sui migranti

Giovannt Mara DeL RE
BRUXELLES

mmanuel Macron ieri a Roma
E I'ha detto a chiare lettere: be-

nissimo il rappaorto con I'italia,
ma una cosa resta insostituibile per
I'Europa: il «rnotore» franco-teclesco.
«Lo dico chiaramente~haspiegato-c'¢
un rapporio franco-tedesco, e dico
spesso che quando Francia e Germa-
nia non si meftono d'accordo 'Ue non
pud avanzare. E quando la Francia ha
cercato di accordarsi con altri, abbiamo
solo perso tempon. B infatti proprio in
queste settimane Parigi e Berlino siac-
cingono a rinsaldare il loro rapporto.
Questo, non & caso, proprio mentre un
altro pezzo di Ue, parliamo dell’Est,
sembra andare sempre pill verso un
cammino opposto all'integrazione,
centrifuga, con il nazionalismo sovra-
nista e la deriva semi-autoritaria so-
prattutto di Polonia e Ungheria. Conlo
spettro crescentediuna spaccatura del-
I'Unione.
Al centro del rinsaldamento franco-te-
desco eil Trattato dell’ Eliseo firmato da
Charles de Gaulle e da Konrad Ade-
nauer il 22 gennaio 1963. A seitembre
Macron ha lanciato I'idea, accolta dal-
la cancelliera Angela Merkel, di modi-
ficare il trattato, estendendone forte-
mentela portata. Inizialmente, Parigi a-
veva sperato di arrivare alla firma del
nuovo testo il giorno del cinquanta-
cinquesiio anniversario (22 gennaio
2018), ma le difficolta a Berlino di for-
mare un nuovo governo hanno co-
stretto a modificare I'agenda. Almeno,
i} 22 gennaio il Bundestag a Berlino e
PAssemblea Nazionale a Parigi appro-
veranno in contemporanea una riso-
luzione comune che traccia le linee
principali del nuovo trattato chieden-
do ai rispettivi governi di «lavorare nel
corso del 2018» per firmarlo entro la fi-
ne dell'anno.
Si va ben oltre il vecchio testo, che de-
lineavauna cooperazione suaree come
la politica estera, la difesa, la cultura.
Franciae Germania, silegge nell'ultima
bozza, puntano alla creazione di uno
«spazio economicotranco-tedesco con

regole armonizzate». Si parla di piena

integrazione dei rispetiivi mercati del
lavoro, con riconoescimento dei titoli di
studio e di formazione, uno «statuto
franco-tedesco dello stagista», diritti
sociali equivalenti. Cooperazione stret-
ta anche sul fronte della tutela del cli-
ma, del mercato dell’'energia, la con-
vergenza del processi di recepimento
nazionale delle direttive Ue. Lobietti-
vo &chiaro: «Franciaela Germania—re-
cita la bozza di risoluzione - s’impe-
gnano a far avanzare l'integrazione eu-
ropea e a dare a questa un nuovo im-
pulso, tramite iniziative comuni, aper-
te agli altri partner europei». Berlino e
Parigi sanno che ormai in un’Europa
presto a 27 da sole non bastano, ma
puntano a fare da volano per rafforza-
re un nucleo di quell’Europa pitinte-
grata chedi fatto Jascera fuori, nella cer-
chia pit «gsternas, i Paesi recalciorand
e sovranisti. Ela via perI'«Europa a it
velocita», patrocinata da Macron e ac-
cettata anche da Merkel, ¢he pure vor-
rebbe un'Ue pit inclusiva possibile.
Per molti, & ormai una scelta obbliga-
ta. Bruxelles e molte capitali guardano
con crescente preoccupazione ajlade-
Hva di buona parte dell’Est Europa, a
cominciare dal Gruppo diVisegrad (Re-
puhblica Ceca, Polonia, Ungheria e Slo-
vacchia) irremovibili nel loro no alla ri-
distribuzione deimigrant. In prima fi-
lasonoigoverniultra-nazionalisti e se-
mi-autoritari a Varsavia e Budapest, che
vogliono sotloporre al controllo gover-
nativo media e magistratura in viola-
zionedella divisione deipoteri, alla ba-
se dello Stato di diritte e dei principi
fondant Ue.

Contro la Polonia, Bruxelles ha propo-
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sto 'attivazione deil'articolo 7 del Trat-
tato Ue, previsto per i Paesi che viola-
no i principi fondanti dell'Unione per
la riforma della magistratura in chiave
di controllo governativo. Certo, i19 gen-
naio il neo-premier polacco Mateusz
Morawiecki ha tentalo un gesto di-
stensivo, silurando otto ministripiti ra-
dicalie venendo in visitaa Bruxelles per
it incontro a quattr'occhicon il presi-
dente della Commissione Luropea
Jean-Claude Juncker, La sostanza, pero,
al diladei toni pit pacati, non cambia,
«Sperd che 'Ue cambiera posizione»
ha detto Morawiecki, facendo capire
che il cuore del problema rimane. Un-
gheria e Polonia rivendicano «sovra-
nitaw, chiedono un’Europa annacqua-
ta rifiutando qualsiasi forma di ridi-
stribuzione dei richiedentiasiloa costo
di ignorare il diritto Ue.

Una linea ribadita il 3 gennaio a Buda-
pest dallo stesso Morawiecki ¢ dall’o-
mologo ungherese Viktor Orban. «Vo-

I due Paesi si accingono
a rafforzare il loro
rapporto rilanciando
il «Trattato dell’Eliseo»
firmato il 22 gennaio 1963

gliamo avere una voce piu forte, ab-
biamo una nostra idea sul futuro del-
I'Ue» ha detto questultimo, che © to1-
nata a deflinire «un’invasione» i flussi
nvigratori. Polonia e Ungheria non so-
no soli, il 5 gennaio a Bratislava il nuo-
vo prentier ceco, il miliardario euro-
scettico Andrej Babis e 'omologo slo-
vicco Robert Fico in una conferenza
stampa congiunta hanno tibadito illo-
rono ai richiedentiasilo e chiesto il di-
ritto di veto su ogni decisione impor-
tante dell’Ue - ignorando il Trattato di
Lisbona che, per evitare la paralisi in
un'Unione a 28 (presto 27), ha esteso il
voto a maggioranza qualificata a qua-
si tutte Je materie, Unasfidaall'Europa
che potrebbeallargarsi; la Romania, ad
esempio, € anch’essa nel mirino di
Bruxelles per leggi sulla magistratura
sul modello polacco. E pure in Buiga-
ria - da geninaio presidente di turno Ue
- si registrano problemi sul fronte del-
la legge anti-corruzione, che il presi-

dente ha rifiutato di firmare.

Un test cruciale sara il varo del nuovo
bilancio pluriennale dell’Ue a partire
dal 2021, il primo senza il Regno Uni-
to, attualimente terzo pagatore netto
nelle casse Ue (I'ltalia & quarta); se-
condolaCommissione {che presentera
una bozza di bilancio a maggin) la
Brexit lascera un huco di circa 12-13
miliardi di curo 'anne. Molti stati pa-
gatori netti rifiutano di aumentare i
contributi, ed ¢ forte latentazione (an-
che in Italia) di tagliare i fondi di coe-
sione Ue dicui sono principali benefi-
ciari proprioiriottosi Paesi dell'Est (so-
lola Polonia incassa 86,1 miliardi dieu-
1o, pari al 2,7% del Pil e al 54% degli in-
vestimenti pubblici). Sara scontro: il bi-
lancio pluriennale deve essere varato
all’'unanimita, la divisione rischia diap-
protondirsi,

Preoccupano le «forze
centrifughe» della regione
orientale: Repubblica
Ceca, Polonia, Ungheria
e Slovacchia
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It mercato domestico. Nell'anno appena chiuso poche le nuove operazioni - Nuovi veicoli in fase di lancio

All'Ttalia piace il follow-on
Riparte la caccia dei fondi

-C30

120-141

Silvia Pasqualotto
1 2017 verrd probabilmente
ricordato come 'annus hor-

_ribilis degli investimenti
dei venture capital italiani, Se-
condoele prime stime, pubblica-
te dall’Agi, il totale messo in

‘ampo dagli operatori del set-
tore nel corso dei 12 mesisareb-
be paria poco pitt di o milioni
dieuro. Unvaloreincalorispet-
to ai1dr milioni raccolti nel cor-
so del 2016 sccondo il Rapporto
venrure capitalmonitor. Siteat-
ta di una diminuzione confer-
mata anche dai dati sul primo
semestre del 2o17 redatti sem-
pre da Aifi, ¢ diffusi alla fine di
ottobre. Per 'industria del pri-
vate equity ¢ venture capital, la
prima parte dell’anno ha regi-
strato un ammontare investito
parian,omiliardidicuro, incalo
del 6196 rispetto ai 4,0 miliardi
dicuroal 30 giugnou20106. Alscg-
mento seed/startup sono anda-
ti 43 milioni di euro (parial 2306
degliinvestimenti),per untota-
le di 65 operazioni,

Allorigine di questa flessio-
ne,cisarebbeil fattoche proprio
nelzoizlamaggior partedei fon-
dilanciarineglianniprecedenti,
avrebhe esaurito a propria do-
tazione, ¢ quindi la capacita di
fare investimenti. I venture ¢a-
pitalitaliani, nel corso degliulti-

mi 12 mesi, si sarebbere quindi

dedicati alle operazioni di fol-
low-on, investendo nelle socie-
ta gid presenti nel loro portafo-
glio. «Sembra che il mercato si

e
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SIaSpentomanoncosiy, spiega
Andrea Di Camillo, managing
partner di P10, fondo che nel
corso del 2017 ha investito cirea
1smifionidieuro{acuivannoag-
giuntialtritsmilioni provenien-
1i da co~investitori), «Nel 2018 -
rivelailmanager-partiremope-
10 ¢on un nuovo fondo con una
dataziene target di 100 milioni
di curo, rivolto principalmente
allesocietd early stagen». A diffe-
renzadelprecedente{cheaveva
investito 7o milioni in 26 socie-
ta), questo punteriad aumenta-
reil valore medio del singolo in-
vestimento. «Finora la media
deinostrideal-rivela Di Camil-
lo - & stata di 2 milioni di caro,
mentre la mediana intono ai 3.
Oravoglimmometterenclsingo-
lo progettocifre fino a4/smilio-
ni di euro. Crediamo infatti che
per attirare nel nostro Paese i
grandi investitori stranieri, sia
necessario aumentarne le di-
mensionimedice».

Un'opinione condivisa anche
da Davide Turco, responsabile
di Imi Fondi Chiusicheaprirail
2018 con un nuove fondo che
puntaa superire i 150 milioni di

euro: «Il 2017 - spicga Chiusi-¢
stato un anno di transizione e di
consolidmmento. Abbiamo fatto
due nuovi investimenti e otto
tollow-on, per un totale di 6 mi-
lioni di euro. Per il 2018 i aspet-
tiamo invece di triplicarey. In
nuovofondodilmiFoadi Chiusi
sard rivolto soprattutto alle sca-
leap ma prevedriluna dotazione

anche perle startup, con 'obict-
tivo di «allevare un gruppo i
nuove imprese ¢ farle crescere
neleorsodel prossimianmin, Dal
punto di vista delle industry, gli
investimenti si concentreranno
sulsettoremedicale suleleante-
ch, esudigitale ed elettronica.

Nuovi fondi in partenza nel
2018 anche per Vertis: «A luglio
¢ ad agosto abbiamo creato due
nuovi fondi: Vertis Venture 2
scaleup e Vertis Venture 3 tech-
nology transfer» spiega Ante-
deo Giurazza, fondatore e am-
ministratore delegato della so-
cietd. Iduefondi-che finorahan-
noraccoltorispettivamentezoe
gomilioni di eure - avranno una
dotazione target di 6o milioni di
curociascuno. «Ilprimosarade-
dicatoalle scaleup ¢ puntiamoa
singolidealda /s milioni, perun
totale di1o)s operazioni». 1l se-
condo punterd invecesullepart-
nership conleuniversitaitaliane
per trasferire loro competenze
di business e individuare i mi-
glioriinvestimentinelmomento
in cui hanno pittbisogne di capi-
tali per crescere,

Tra i ve italiani, uno dei mi-
gliori risultati del 2017 ¢ stato
raggiunto da Innogest, il tondo
guidato da Claudio Giuliano. In-
nogest ha infatii chiuso il 2017
con 6 nuovi deal ¢ 11 follow on
peruntotaledizomilionidicuro
(di cuiz milioniarrivati diretta-
mentedal fondoe circaaltris8da
co-investitori). «Per il 2018 - i
vela Giuliano - ¢i stiamo prepa-

rando alanciare deinuovi fondi
ma nan abbinme ancora deciso
quale sard la dotazione. Sicura-
menie sirivolgeranno alla fase
seed carly stagew. Piliin genera-
le, secondo il managing partner.
ilz018 vedra un’ulteriore cresci-
tadel mercato italiano che-al di
ladellaflessionedialcuniopera-
tori- «stamaturandoannodopo
anno con buonirisullati», Risul-
tati positivi che secondo Anna
Gervasoni, divettore generale di
Aili, arriveranno, anche da nuo-
visoggetti, in prinis family offi-
ce ¢ clubdeal: «il zor7 - precisa
Gervasoni-havistonuoviprota-
gonisti nel settore: a fianco dei
venture capitalist, hanmo inizia-
toaposizionarsinuoviaperatori
di corporate venture capital, fa-
milyofficceclubdealche spesso
lavorano insicme ai fondi, Que-
ste sinergie, che riteniamo con-
tinueranno anche nel 2048, por-
teranno g un meremento delnu-
merodelle operazionidiinvesti-
mento facendo crescere il
mercatodellestartupinvestiten.
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Criptovalute, Le guotazioni scivolano fino a 13mila dollari, poi la ripresa - Pyongyang studia il lancio di una propria moneta

Seul pronta al bando di bitcoin

Pronto un decreto per vietare il trading nel mercato che vale il 20% di quello globale

Pierangelo Sotdavini
= Ledue Coreesiritrovano uni-
te nonsolo dalle Olimpiadi inver-
nali, maanche dal bitcoin, Se Scul
preparaunanuovastrettasugliin-
vestitori con un‘azione che po-
trebbe portare alla chiusra degli
exchange di eriptovalute, pit a
Nord Kim Jung-un starebbe pro-
gettando una criptovaluta alter-
nativaal bitcoin, con lobicttivodi
utilizzarlaperaggirare lesanzioni
controilregimediPyongyang
Maieriainnervosire la cripto-
valuta pit tamosa ¢ stato Pannun-
cio che in Coreadel Sud le princi-
palipiattaformeJocali-Coinonee
Bithumb-hannoricevutoe lavisita
degli ispettort del fisco per pre-
sunta evasione fiscale, Un'azione
che sembra preludere a misure
pit drastiche. Il ministro della

valuta sugli exchange locali: «Ci
sonograndipreoccupazioni inre-
lazione alle valute virtuali e il mi-
nistero della Giustizia sea di fatto
prepavando un decreto per vieta-
reiltradingincriptovalutey, haaf-
fermato in una conferenza stam-
pa. In scguito la presidenza della
Repubblica coreana ha precisato
cheilbando non € stato ancora fi-
nalizzato, ma ¢ una delle misure
che ¢ stata presa in considerazio-
ne dalle autorita governative. La
possibilestrettasudeoreanahain-
nervosito un mercato altamente
volatile come quello del biteoin,
scivolatodaquotmsmiladollarifi-
1o a ridosso dei13.000, assestan-
dosi in serata poco sotto 114.000,
Gliexchange di Seuleranosta-
ti indirettamente la causa della
scivolata delle altre maggiori

media dei valori dei princiapli
exchange alivello globale, ha de-
ciso di escludere le quotazioni di
quelli coreand. Troppo spesso,
infatti, le piattaforme locali han-
no valorimolto pittaltivispettoal
restodelmondo permotivilegati
allamaggior rischiositiie aragio-
ni fiscali. E bastata questa esclu-
sione - a cui si sono accodate le
conscguentivendite perincame-
rarciprofitti-per far “crollare™le
quotazioni del 20-25%.
Macttuttal’ Asiachesidimostra
sempre pit diffidente nei con-
frontidellecriptovalute. Negliut-
timigiornianchela Cinasiprepa-
ra a un'ulteriore stretta nei con-
fronti del criptomonda. Dapo la
chiusuradegliexchangelocalieil
divictoperlelco,leoffertedinuo-
vecriptovalute, Pechino sarcbbe

checherichiedonocenormiquan-
titd di potere computazionale e,
di conseguenza, di energia. Pro-
prio per questo sone concentrat
nelSud-Estasiaticoeinalcunere-
gioni vinesi dove il costo del-
I'energia € pit basso. Gidoi mag-
giori “miners™ cinesi hanno anti-
cipato un eventuale bando spo-
stando all’estero parte delle loro
attivitd, verse Seati Uniti, Canada
c¢Islanda, paesi freddiche Favori

scono il raffreddamento dei su-
percomputer ulilizzati.

Ci ha pensato anche Warren
Buffett a stroncare i bitcoin:
«Non possiedo ¢ non investird
mai incriptovalutes, ha aflerma-
to oracolo di Oinaha™, soste-
nendo che, anche se non sa quan-
do.maccertoche«lecriptovalute
tarannouna brutra fines.

Giustizia Dark Sang-ki haprean-  eriptovalute @ inizio setiimana, — pronta amettere al bando le atti- PR AR
nunciato un ulteriore giro divita  una caduta puramente teovica.  vitd di mining, il fulero del siste-
sul mereato sudeoreanc -unodei  Dopo che ainizio gennaio quasi — ma su cui si fonda il bitcoin: le UANATEMADIBUFFETT

maggioriad oggiperil bitcoin, pa-
riacircaunguinto diquellogloba-
le-sostenendo chieil Governosta-
rebbemettendoapunto unames-
saalbandoperil tradingincripto-

-
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tutteleprincipalimonete virtuali
avevano toccato i rispettivi re-
cord, questa settimana Coin-
marketcap, il sito di riferimento
perle quotazioni che sibasasulla

aziende attive inguesto settoresi
occupanoe infatti della certifica-
zione deipassaggi di proprieta di
bitcoinmediantelarigoluzionedi
complesse operazionimatemati-

Bitcoin nel mirino di Seul. La criptovainfainisia

«Noninveslird maiin
criptovalute: faranne una
brutta finen, La Cina prepara
un‘ulteriore stretta vielando
le altivild di mining
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